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Los préstamos prendarios han disminuido 30% en los

ultimos 5 anos
Evolucion de los Préstamos Prendarios en los ultimos 5 afos.

El saldo de préstamos prendarios de los ultimos 5 afios ha disminuido
30% en valores reales ajustados por IPC. Un analisis detenido de la
evolucion de los créditos prendarios de los ultimos 5 afios, demuestra
que el volumen de financiamiento ha venido cayendo en la medida que
se va desvalorizando la moneda nacional. A principio de 2014, el stock
alcanzaba los $ 31.652 millones, los cuales ajustados por la variacion
del indice de precios al consumidor equivaldria a $139.153 millones,
mientras que, a fines de 2018, el saldo real apenas superaba los $
97.000 millones, un 30% menos.

Cerrando el 2018, los préstamos prendarios en términos nominales, aquellos en los
cuales el monto del préstamo esta determinado por un porcentaje sobre un bien mueble
registrable que se entrega en garantia prendaria, muestra una tendencia declinante
durante los ultimos 4 meses, equiparandose esta disminucién, en cuanto a la duracion
de la misma, con la que se observé a principios del ano 2014. El saldo alcanzé los
$97.398 Millones para el total acumulado, representando una suba interanual del 9,9
%, contra los $88.639 millones al cierre del mismo mes del afio anterior en términos
nominales, lo cual esta claramente por debajo de la inflacibn del mismo periodo.
“Muchos factores se asociaron para arrojar este resultado. El mas notorio y evidente: el
alza de la tasa de interés activa, lo cual desalenté la renovacion de vehiculos que se
encontraban dentro del rango de uso normal, por lo cual se puede esperar a producir el
recambio en mejores condiciones, postergando en el tiempo el consumo”, explico
Guillermo Barbero, Socio de FIRST CAPITAL GROUP.

Si analizamos las variaciones de los saldos de préstamos prendarios en pesos de los
ultimos 5 afios, veremos que el saldo acumulado al cierre de cada mes, en lineas
generales, ha venido creciendo durante el periodo analizado (grafico 1). Pero, si
hacemos foco en la tasa de variacion nominal del saldo del mes en relacién al mes
anterior observamos que un extenso periodo de crecimiento sostenido (30 meses
ininterrumpidos), con aumento de los saldos con relacion al mes anterior. El grafico 2,
muestra el crecimiento sostenido de marzo de 2016 a agosto de 2018.

El volumen de financiamiento ha caido, desde enero 2014 hasta julio de 2016, con una
breve recuperacion durante la “primavera pre-electoral” del 2015, para retomar una
tendencia alcista durante el segundo semestre del afio 2016, lapso de bonanza que se
extiende hasta fines del afio 2017, a partir de alli en la medida que se fue desvalorizando
nuestra moneda, comenzd una sostenida baja de los saldos financiados con prendas
durante todo el afio (Grafico 4).

“La “volatilidad” es otro de los factores que ha influido en este resultado. La volatilidad
de la tasa trajo aparejada una disminucion de los plazos que se ofrecian en las
financiaciones, item de suma importancia pues los plazos requeridos son en general
superiores a los 24 meses. Por supuesto debemos mencionar el alza del tipo de cambio,
el cual se trasladé en gran medida al precio de las unidades nuevas, junto con los
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anteriores factores hacen inalcanzable el crédito para amplios sectores de la poblacion”,
asegur6 Barbero.

“Por ultimo, un factor que no debemos desestimar, ha sido el “efecto pobreza” que
genero la sequia sobre uno de los sectores mas dinamicos de nuestra economia y un
gran consumidor de rodados: los magros resultados de la cosecha anterior, derivaron
en una abstencion en todo tipo de consumos que no sean estrictamente necesarios para
la subsistencia familiar y la manutenciéon de la fuente de produccién”, finalizé.

Griafico 1.

Evolucién Saldos Préstamos Prendarios en Moneda Nacional
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Fuente: Elaboracién propia con datos de BCRA
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Grafico 2.

Evolucion de la Variacion de los Préstamos Prendarios ($) en términos nominales
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Fuente: Elaboracién propia con datos de BCRA

Griéfico 3.

Tasa de creciemiento de los Préstamos Prendarios (S) ajustado por IPC
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Fuente: Elaboracién propia con datos de BCRA y Ministerio de Economia y Finanzas GCBA
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Grafico 4.

Evolucién Saldo de Préstamos Prendarios ($) ajustado por IPC
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Fuente: Elaboracién propia con datos de BCRA y Ministerio de Economia y Finanzas GCBA

Podras encontrar todos nuestros informes en: https://www.firstcfa.com/es/novedades

Para mayor informacién comunicarse con:

Guillermo Barbero
Socio FIRST CAPITAL GROUP
guillermo.barbero@firstcfa.com
+54 (11) 5129-2030

Acerca de FIRST CAPITAL GROUP

FIRST CAPITAL GROUP es un equipo de profesionales, especialistas en finanzas con mdas de 30 afios de experiencia en brindar
soluciones de negocios y financieras. El grupo esta integrado por tres compafiias:

FIRST CORPORATE FINANCE, orientada a la prestacion de servicios de financiamiento, valuacion, asesoramiento en fusiones y
adquisiciones y reestructuracion.

FIRST CAPITAL MARKETS es el brazo ligado a la actividad bursatil, autorizado por la CNV como Agente de Negociacion bajo el N° 532
y como Agente de administracion de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversidn bajo el N°49.

ZUBILLAGA Y ASOCIADOS es lider en el mercado de fideicomisos financieros como agente de revisidn y control (master servicer) con
una amplia experiencia en la evaluacién de cartera de créditos de consumo

Enlos Gltimos 20 afios, FIRST CAPITAL GROUP ha estructurado mas de 1400 operaciones securitizadas por mas de $ 100.000 millones;
ha realizado mas de 500 valuaciones en todo Latinoamérica; y participado en la creacion y el desarrollo de sistemas de créditos para
consumo por mas de $10.000 millones.
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